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POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

HISTORICO DE REVISAO
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3. 2022 DAHLIA (Diretor de nova regulamentacdo da CVM, as exigéncias da
Compliance) ANBIMA e as melhores praticas.
4 Marco de | Compliance PaUI(()DLiCr)::Q?ZSeDaIe Revisdo periodica
2023 DAHLIA . P
Compliance)
Erica Yam Revisdo periddica e atualizagdo conforme novo
Junho de Compliance . . Codigo ANBIMA para Administradores de
5. Diretora de Risco e . . A
2024 DAHLIA Compliance Recursos de Terceiros, tendo em vista a vigéncia
P da Res. CVM 175
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I. APLICABILIDADE E OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) aplica-se a todos aqueles que possuam
cargo, fungdo, posicao e/ou relagado societaria, empregaticia ou profissional com a Dahlia Capital
Gestdo de Recursos Ltda. (“Dahlia Capital” ou “Gestora”), incluindo seus socios, administradores,
colaboradores e funcionarios (“Colaboradores”).

As instrucdes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as negociacbes pessoais
expressamente previstas que sejam realizadas pelos (i) Colaboradores, assim como por aquelas
que, no seu melhor conhecimento, forem realizadas por (ii) seus conjuges, companheiros,
familiares diretos e dependentes que convivam no mesmo domicilio que o Colaborador, e (iii)
qualquer pessoa juridica e/ou veiculo de investimento (ex. fundos exclusivos) em que o
Colaborador possua qualquer tipo de influéncia, seja esta direta ou indireta, sobre as respectivas
decisbes de investimento, tanto no Brasil como no exterior (“Partes Relacionadas”).

O objetivo da presente Politica é estabelecer procedimentos e regras para investimentos pessoais
de Colaboradores e de suas Partes Relacionadas, bem como estabelecer regras e vedac¢des no
tocante ao uso de informacdes obtidas no exercicio da respectiva funcdo profissional junto a
Dahlia Capital, conforme preceitua a Resolugao CVM n° 21.

Todos os Colaboradores devem se assegurar que conhecem e compreendem as leis e normas
aplicaveis a Gestora, bem como do completo contelido desta Politica. Em caso de duvidas ou
necessidade de aconselhamento, o Colaborador deve buscar auxilio junto a Area de Legal &
Compliance, além de agir sempre da maneira mais conservadora possivel para preservar os

interesses da Dahlia Capital e dos cotistas dos fundos de investimento sob gestao.

Toda solicitacdo que dependa de orientacdo ou esclarecimento da Area de Legal & Compliance

deve ser enviada através do e-mail dahlia.compliance@dahliacapital.com.br ou através do

software CompliAsset, conforme instrugdes da area de Legal & Compliance, com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias uteis do prazo em que o Colaborador necessite da autorizagdo,

orientacdo ou esclarecimento.

A presente Politica estabelece metas e principios de ética complementares aqueles constantes no
Cédigo de Etica, Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos e demais politicas da

Gestora que devem nortear a atuagdo dos Colaboradores da Dahlia Capital.

Em cumprimento ao Art. 16, V, da Resolu¢do CVM n° 21, a presente Politica esta disponivel no

endereco eletrénico disponibilizado pela Dahlia Capital para tal fim.
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Il. BASE LEGAL

(@) Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 21, de 25 de fevereiro de 2021
(“Resolucdo CVM n° 21");

(b) Codigo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA") de Etica ("Cédigo ANBIMA de Etica");

(c) Diretrizes e Delibera¢bes do Codigo de Etica da ANBIMA;

(d) Oficio-Circular/CVM/SIN/N®° 05/2014; e

(e) Demais manifestacbes e oficios orientadores dos érgdos reguladores e autorreguladores
aplicaveis as atividades da Dahlia Capital.

Ill. RESPONSABILIDADES E OBRIGAGOES

A coordenacdo e monitoramento das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo da
Area de Legal & Compliance sob a supervisdo de seu Diretor de Compliance.

A Area de Legal & Compliance devera verificar as informacoes fornecidas pelos Colaboradores
sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada suspeita de conduta em dissonancia
com o previsto nesta Politica ou com a regulamentagdo aplicavel, deverd submeté-las a
apreciacdo da Diretora de Compliance para que sejam tomadas as medidas cabiveis.

Qualquer ma conduta, acdo ou omissdo contraria as diretrizes aqui previstas serd avaliada e
poderé ser considerada como negligéncia profissional e violacdo da presente Politica, sujeitando
o Colaborador envolvido as devidas sancdes legais, regulamentares e disciplinares, nos termos

do Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos.

IV. INFORMAGAO PRIVILEGIADA

E dever de todo Colaborador da Dahlia Capital reportar imediatamente a 4rea de Legal &
Compliance a posse, a qualquer tempo, de Informagao Privilegiada, para que o ativo em questdo

seja adicionado imediatamente a Lista Restrita vigente.

“Informacao Privilegiada®, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devera ser entendida como
qualquer informacdo relevante ndo publica relacionada a companhia aberta, tal como decisdo de
acionista controlador, deliberacdo da assembleia geral ou dos 6rgados de administracdo da
companhia aberta, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado aos seus negdcios que possa influir
de modo ponderavel (i) na cotacdo dos valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta ou
a eles referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores
mobiliarios; ou (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo

de titular de valores mobiliarios emitidos pela companhia ou a eles referenciados’.

* S&o exemplos de ato ou fato potencialmente relevante, dentre outros, os seguintes:
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E expressamente proibido a qualquer Colaborador (por si ou suas respectivas Partes Relacionadas)
se valer, sob qualquer forma, de qualquer Informacao Privilegiada, estratégica ou confidencial
obtida em decorréncia de sua atuacdo profissional junto a Dahlia Capital para obter vantagens
econdmicas e/ou financeiras com investimento ou desinvestimentos em ativos financeiros ou
realizar operagdes que possam resultar em conflito de interesse com o dever fiduciario da Gestora
relativamente aos fundos de investimento sob gestdo e seus cotistas.

V. REGRAS GERAIS

» Negociacoes Vedadas
Os Colaboradores, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, ndo poderdo investir nos
ativos abaixo listados, sejam eles negociados no Brasil ou no exterior (“Ativos Vedados"):

e AcOes de companhia aberta;

e Derivativos e COE de acles;

e Operag¢des de day trade;

e ETFs de acSes de companhias abertas com menos de 10 (dez) ativos.

Os Colaboradores que ja possuirem posicdes em Ativos Vedados antes de seu ingresso na Dahlia
Capital e/ou antes da entrada em vigor da presente Politica poderdo manter suas respectivas
posicoes, sendo vedado, entretanto, que as aumentem. O desinvestimento podera ser feito
mediante autorizacdo prévia do Diretor de Compliance (podendo este, sempre que entender
necessario, realizar consulta prévia junto ao Diretor de Gestdo e/ou demais administradores de
carteira vinculados a Gestora).

| - assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da companhia, ainda que sob condigdo suspensiva ou resolutiva;

Il - mudanca no controle da companhia, inclusive por meio de celebragao, alteragao ou rescisdo de acordo de acionistas;

Il - celebracéo, alteragdo ou rescisao de acordo de acionistas em que a companhia seja parte ou interveniente, ou que tenha sido averbado no livro
préprio da companhia;

IV - ingresso ou saida de sécio que mantenha, com a companhia, contrato ou colaboracdo operacional, financeira, tecnolégica ou administrativa;
V - autorizagdo para negociagdo dos valores mobiliarios de emissdo da companhia em qualquer mercado, nacional ou estrangeiro;

VI - decisdo de promover o cancelamento de registro da companhia aberta;

VII - incorporagao, fusdo ou cisdo envolvendo a companhia ou empresas ligadas;

VIII - transformagdo ou dissolu¢do da companbhia;

IX - mudanga na composicdo do patriménio da companhia;

X - mudanga de critérios contabeis;

XI - renegociagao de dividas;

XIl - aprovacao de plano de outorga de opgao de compra de agdes;

XIII - alteracdo nos direitos e vantagens dos valores mobiliarios emitidos pela companhia;

XIV - desdobramento ou grupamento de acdes ou atribuicdo de bonificacao;

XV - aquisi¢do de valores mobiliarios de emissdo da companhia para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, e alienagdo de valores
mobiliarios assim adquiridos;

XVI - lucro ou prejuizo da companhia e a atribuicdo de proventos em dinheiro;

XVII - celebragdo ou extingdo de contrato, ou o insucesso na sua realizagdo, quando a expectativa de concretizagéo for de conhecimento publico;
XVIII - aprovagao, alteracdo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantagéo;

XIX - inicio, retomada ou paralisacdo da fabricacdo ou comercializacao de produto ou da prestagao de servigo;

XX - descoberta, mudanca ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da companbhia;

XXI - modificagdo de projecdes divulgadas pela companhia; e

XXII - pedido de recuperagéo judicial ou extrajudicial, requerimento de faléncia ou propositura de agéo judicial, de procedimento administrativo ou
arbitral que possa vir a afetar a situagdo econémico-financeira da companhia.
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» Negociacoes Restritas
Os Colaboradores, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, poderao investir e/ou realizar
as seguintes operacdes, seja no Brasil ou no exterior, desde que previamente autorizados por

escrito pelo Diretor de Compliance da Gestora ("Ativos Restritos”):

e Operag¢des que envolvam ativos incluidos na Lista Restrita (definida abaixo);

e Operagdes que envolvam ativos privados (posi¢Oes de private equity ou divida de
empresas fechadas);

e Desinvestimentos de Ativos Vedados ou Ativos Restritos; e

e Qualquer ativo nao previsto ou classificado nesta Politica.

A autorizacdo prévia podera ser concedida pelo Diretor de Compliance via CompliAsset ou e-mail
(o qual devera ser sempre arquivado posteriormente na referida plataforma ou diretério interno
com restricdo de acesso, para fins de consulta e monitoramento futuro pela area de Legal &
Compliance). Antes de emitir parecer positivo ou negativo quanto a solicitacdo, o Diretor de
Compliance poderd realizar consulta prévia junto ao Diretor de Gestdo e/ou demais
administradores de carteira vinculados a Gestora sempre que entender necessario para assegurar
conhecimento sobre a posicdo do Comité de Investimentos relativamente ao Ativo Restrito objeto
da solicitacdo (sobretudo quando esta envolver ativos incluidos na Lista Restrita vigente).

No tocante a ativos privados, a solicitagdo submetida pelo Colaborador sera analisada pela area
de Legal & Compliance em consulta ao Comité Executivo da Gestora para verificacdo de potencial
conflito de interesses com a funcao desempenhada pelo Colaborador ou qualquer das atividades

exercidas pela Gestora.

= Negociagoes Permitidas
E permitido aos Colaboradores, bem como as suas Partes Relacionadas, sem necessidade de

qualquer autorizacao ou reporte ("Ativos Isentos”), o investimento nos ativos abaixo listados:

e Poupanca e titulos de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras ndo
admitidos a negociacdo em mercados regulamentados (i.e. CDB, Letra Financeira,
Letra Imobiliaria Garantida, CRI, CRA etc.);

e Titulos publicos emitidos por governos de qualquer jurisdigao;

e Moedas e criptoativos;

e Derivativos e COE que ndo estejam dentro das caracteristicas indicadas no
capitulo de Ativos Vedados (ex. derivativos de moedas ou commodities);

e ETFs que ndo estejam dentro das caracteristicas indicadas no capitulo de Ativos
Vedados; e

e Fundos de investimentos geridos pela Dahlia Capital ou por terceiros*

*Caso o Colaborador detenha veiculo de investimento (ex. fundos exclusivos) em que possua
qualquer tipo de influéncia, seja esta direta ou indireta, sobre as respectivas decisbes de
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investimento, tanto no Brasil como no exterior, as regras da presente Politica deverao se aplicar
normalmente a tais veiculos, incluindo as regras de vedagoes, restricdes e reportes, conforme
aplicavel.

O investimento em imoveis e bens no geral ndo esta dentro do escopo da presente Politica, ndo
estando sujeitos a quaisquer restricoes.

* Principios Gerais

O Colaborador pode realizar operacdes através de instituicdes locais e internacionais, desde que
estas instituicdes possuam boa reputagdo no mercado financeiro e de capitais em que atuem e
que as operacdes efetuadas estejam em concordancia com esta Politica, o Codigo de Etica e
demais normas escritas da Dahlia Capital.

As aplicagbes e os investimentos realizados em beneficio do préprio Colaborador no mercado
financeiro devem ser orientados no sentido de nao interferir negativamente no desempenho de
suas atividades profissionais. Além disso, tais investimentos devem ser totalmente segregados
das operagdes realizadas em nome da Dahlia Capital, de modo a evitar situacbes que possam
configurar conflitos de interesses.

O Colaborador deve atuar de forma a preservar sua prépria reputacdo, bem como a imagem da
Dahlia Capital e os interesses de seus investidores, parceiros comerciais e do mercado em geral.
No caso de aplicagdes em fundos de investimento geridos pela Dahlia Capital, os Colaboradores
deverdo sempre preservar, acima de quaisquer outros interesses, o dever fiduciario da Dahlia
Capital de forma a ndo incorrer em conflitos de interesses em relagdo aos demais cotistas quando

da aquisicdo e resgate de cotas de tais fundos de investimento.

= Excecgoes

O Diretor de Compliance podera, mediante criteriosa e detida analise de situacdes especificas e
pontuais, autorizar exce¢bes as vedacdes e/ou as restricbes a investimentos previstas nesta
Politica, desde que devidamente fundamentadas, formalizadas por escrito e arquivadas na

plataforma CompliAsset ou diretério interno com restricdo de acesso.

VI. LISTA RESTRITA

A Lista Restrita inclui os ativos que estejam sob negociacdo, conforme informacdes fornecidas
pelo Comité de investimento, ou tenha sido adquirido pelos fundos de investimento sob gestdo
e que nao estejam no conceito de Ativos Vedados e ou Ativos Isentos, definidos acima (ex. cotas
de Flls e debéntures), bem como qualquer ativo em relagdo ao qual um membro do Comité de
Investimentos e/ou qualquer Colaborador e/ou respectivas Partes Relacionadas detenha
Informacgdo Privilegiada. Vale lembrar que é dever do Comité de Investimentos e de todos os
Colaboradores informar o time de Legal & Compliance caso tenham acesso a Informacdo
Privilegiada.
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O time de Legal & Compliance podera incluir, no entanto, quaisquer ativos na Lista Restrita, caso

entenda necessario para mitigar eventuais conflitos de interesse ou outros riscos regulatérios.

A referida lista sera publicada e encaminhada via e-mail para os Colaboradores sempre que
houver alguma atualizacdo em seu conteddo. E dever dos Colaboradores sempre verificar a Lista
Restrita mais recente antes de seguir com o investimento. Caso o ativo alvo do investimento
pretendido esteja na referida lista, o Colaborador devera seguir o rito previsto para os Ativos
Restritos, solicitando, portanto, autorizacdo prévia a Diretora de Compliance antes de seguir com
a compra ou venda do ativo.

VII. SOLICITAGOES DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Nos termos das regras acima, com excecdo dos Ativos Isentos, todos os investimentos
pretendidos pelos Colaboradores e/ou suas Partes Relacionadas deverdo ser reportados a
Diretora de Compliance por meio da plataforma CompliAsset (ou, excepcionalmente, por e-mail),
para que este aprove ou ndo referida operacdo. Todas as solicita¢des feitas pelos Colaboradores
permanecerdo registradas na plataforma ou em diretério interno com restricdo de acesso,
inclusive a data e a hora de referida solicitacao.

Os Colaboradores se obrigam a (i) observar qualquer periodo minimo de restricdo a negociacdo
estabelecido pela Diretora de Compliance como condicdo a aprovacao de determinada solicitacdo
e (ii) desfazer, de acordo com a orientacdo recebida pela Diretora de Compliance, os efeitos de
qualquer operacao realizada em desconformidade com esta Politica, ainda que com prejuizo, se
esta for a determinacdo da Diretora de Compliance em conjunto com o Comité Executivo

(excluido eventual membro implicado), que podera ndo divulgar o fundamento de sua decisdo.

Quaisquer duvidas em relacdo a interpretacdo desta Politica devem ser imediatamente
informadas a Diretora de Compliance ou a area de Legal & Compliance para que sejam sanadas

previamente a realizacdo de quaisquer investimentos pessoais.

VIll. REGRAS DE INVESTIMENTOS PROPRIOS DA DAHLIA CAPITAL

A Dahlia Capital ndo realiza investimentos préoprios em qualquer ativo que possa configurar

conflito de interesse com os cotistas de seus fundos de investimento.

A Dahlia Capital realizara somente aplicacdes em CDBs e titulos publicos de renda fixa, ou fundos
atrelados a esses ativos, como forma de gestdo de seu caixa, e todos os valores remanescentes
serdo distribuidos aos seus socios periodicamente ou mantidos como reservas de lucros,

conforme aplicavel e deliberado.
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IX. REPORTE E MONITORAMENTO

Ao ingressar na Gestora, cada Colaborador devera preencher e dar seu aceite na Declaracao
de Investimentos Pessoais, substancialmente no modelo anexo a presente Politica, por meio
de formulario enviado através do CompliAsset, reportando eventuais investimentos prévios
realizados em Ativos Vedados ou Restritos (ou que de outra forma infrinjam ou possam
infringir a presente Politica), responsabilizando-se pela veracidade ou correcio de tal
declaracdo. No preenchimento e aceite da Declaracdo de Investimentos Pessoais, os
Colaboradores também deverdo anexar no CompliAsset ou enviar por e-mail os respectivos
extratos dos investimentos em Ativos Vedados ou Ativos Restritos, conforme o caso (Ativos
Isentos nao precisam ser reportados).

Anualmente, os Colaboradores também preencherao e darido seu aceite na “Declaracao de

Investimentos Pessoais”, seguindo as mesmas regras do paragrafo anterior.

N&do obstante as obriga¢des de reporte acima previstas, a Diretora de Compliance poder4, a
qualquer tempo, solicitar a Colaboradores extratos da B3, de corretoras/instituicbes financeiras
ou quaisquer outras informag¢des que entender necessarias, de modo a aferir se as informagdes
dispostas nas respectivas Declaragdes de Investimentos Pessoais entregues pelos Colaboradores
refletem a realidade.

X. VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta Politica sera revisada, no minimo, uma vez a cada ano e sera devidamente atualizada caso
seja constatada a necessidade de alteracdo do seu contetido ou a qualquer tempo em razao de

circunstancias que demandem sua revisao.
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ANEXO | - DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Através deste instrumento evu, , inscrito no CPF sob o n®

declaro, para
os devidos fins, ter observado integralmente, no periodode [ _._._ _Ja[_._.__ ] a Politica de Investimentos Pessoais
("Politica”) da Dahlia Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Dahlia Capital/Gestora”), da qual tomei conhecimento e com a

qual concordei.

Declaro ainda que, nesta data:

(i)  osextratos que acompanham esta declaragéo e a listagem abaixo sdo a expressao fiel e integral dos investimentos
possuidos por mim e/ou minhas Partes Relacionadas nos mercados financeiro e de capitais que estejam sujeitos
a vedagdes e/ou restricdes de acordo com a politica de investimentos pessoais descrita na Politica;

(i) meu nivel de endividamento pessoal encontra-se plenamente de acordo com minha remuneragdo e com meu
patrimonio;

(iii) meus investimentos pessoais, nacionais ou estrangeiros, ndo estdo em qualquer situacdo de potencial ou efetivo
conflito de interesse envolvendo os veiculos de investimento sob gestéo da Gestora, direta ou indiretamente;

(iv) meus investimentos pessoais foram/sdo oriundos de recursos obtidos licitamente, ndo sendo, portanto, utilizados
para fins irregulares, tais como, mas ndo limitados a praticas ndo equitativas de mercado;

(v) apresente declaracdo faz parte das politicas adotadas pela Dahlia Capital em estrito cumprimento ao disposto na
Resolugdo CVM n° 21;

(vi) estou ciente de que a apresentacdo de falsa declaracdo me sujeitard ndo somente as penalidades estabelecidas
no Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos da Dahlia Capital, mas também as penalidades da Lei;

(vii) declaro, para os devidos fins, que ndo possuo qualquer tipo de influéncia, direta ou indireta, sobre as decisGes de
investimento de qualquer pessoa juridica e/ou veiculo de investimento (ex. fundo exclusivo) no qual eu (ou Pessoa
Relacionada a mim) possuo participacdo, tanto no Brasil como no exterior (para Colaboradores que detenham
influéncia direta ou indireta sobre as decisdes de investimento de pessoa juridica e/ou veiculo de investimento, entrar

em contato com Legal & Compliance)

Ativo Vedado ou Restrito Quantidade Data de Aquisicao

Caso aplicavel, enviar cépia de extrato retirado da B3 ou da corretora na qual os Ativos Vedados ou Restritos acima listados
estejam custodiados para a data de 31.12/[---]. O extrato enviado serd acessado exclusivamente pelo time de Legal &

Compliance e pelo Diretor de Compliance e mantido sob total sigilo.

[local], [data).

[COLABORADOR]
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