~

[T -

I fsﬂ,yw
,Qxc\sﬁﬁhwvsx

/// B | N ~/— F / 7
W= =0 1 . n] X =< J“/ﬁ
\ e /Ir/ "I.I) A1 \Vﬁ Za s
N v \ SRS s
R

'// /N V VA‘..VA;

r

POLITICA
DE RATEIO E DIVISAQ DE ORDENS

Junho 2024




@ ON\HLIA

HISTORICO DE REVISAO

l.
Il
1.
Iv.
V.
VI.
VII.

VIl

IX.

iNDICE

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

OBJETIVO

BASE LEGAL

RESPONSABILIDADES

CRITERIOS DO RATEIO DE ORDENS

TRANSMISSAO DAS ORDENS

CUSTOS DAS OPERAGOES

CONFLITOS DE INTERESSE

ERROS DE TRADING

VIOLAGOES E MONITORAMENTO
VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

© © VW W 0 0 1 b & b W

-

Pagina 2 de 10

Dahlia Capital Gestdo de Recursos Ltda. — POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS.

Este documento ndo pode ser reproduzido, copiado, alterado ou utilizado para quaisquer outros fins, salvo prévia e expressa autorizagdo da Dahlia

Capital.



@ ON\HLIA

VERSAO

1. Maio/2018

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
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Areas de Riscos &
Compliance da
Dahlia Capital

APROVAGAO FINAL

José Aurino da Rocha Neto
Diretor de Gestao

Paulo Lowndes Dale
Diretor de Risco e Compliance

Inicio das atividades da
Dahlia Capital

2. Novembro/2019

Areas de Riscos &
Compliance da
Dahlia Capital

José Aurino da Rocha Neto
Diretor de Gestado

Paulo Lowndes Dale
Diretor de Risco e Compliance

Atualizacdo para refletir
melhorias, de acordo com
as exigéncias da CVM e
ANBIMA e as melhores
praticas

3. Janeiro/2022

Areas de Legal &
Compliance e Risco
da Dahlia Capital

José Aurino da Rocha Neto
Diretor de Gestao

Paulo Lowndes Dale
Diretor de Risco e Compliance

Atualizacdo para refletir
melhorias, nova estrutura
de governanga e novos
procedimentos, de acordo
com as exigéncias da CVM
e ANBIMA e as melhores
préticas

4. Fevereiro/2023

Areas de Legal &
Compliance e Risco
da Dahlia Capital

José Aurino da Rocha Neto
Diretor de Gestao

Paulo Lowndes Dale
Diretor de Risco e Compliance

Revisdo periddica

5. Junho/2024

Areas de Legal &
Compliance e Risco
da Dahlia Capital

José Aurino da Rocha Neto
Diretor de Gestao

Erica Yam
Diretora de Risco e Compliance

Revisdo periddica e
adaptacbes por conta da
vigéncia da Res. CVM 175
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1. OBJETIVO

O objetivo desta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) é definir e ratificar a
metodologia e os critérios utilizados na alocacdo de ordens referentes a todos os ativos
negociados para os veiculos de investimento que venham a ser geridos pela Dahlia Capital Gestao
de Recursos Ltda. (“Dahlia Capital” ou "Gestora”).

O estabelecimento desta Politica busca assegurar uma alocacao justa de ordens entre as carteiras
dos Veiculos de Investimento geridos pela Dahlia Capital, visando garantir que as ordens de
compra e venda de ativos financeiros emitidas em nome de tais carteiras sejam registradas e
alocadas de maneira equitativa, proporcionando tratamento equanime e igualitdrio entre as
carteiras e, em Ultima instancia, entre os investidores que possuam recursos geridos pela Gestora,
notadamente se os veiculos de investimento geridos pela Dahlia Capital apresentarem a mesma

estratégia de investimento ou forem parte de uma mesma “familia de fundos”.

A observancia desta Politica devera assegurar que os ganhos e prejuizos verificados nas carteiras
dos fundos de investimento sob gestdo decorram tdo somente do exercicio dos atos inerentes a
gestdo, e ndo de manipulacdo e/ou erros operacionais nao relacionados as decisbes de
investimento. A Dahlia Capital, no cumprimento de seu dever fiduciario, preza pelo cumprimento
estrito de suas obriga¢des regulatorias e deveres perante os cotistas dos fundos de investimento

sob gestdo.

1. BASE LEGAL

a) Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“"Resolucao CVM 21");

b) Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, bem como eventuais oficios ou normas
que a altere ou a substitua (“Resolucdo CVM 175")";

c¢) Cddigo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA") de Administracao de Recursos de Terceiros ("Cédigo de ART"); e

d) Demais manifestagdes e oficios orientadores dos érgaos reguladores e autorreguladores

aplicaveis as atividades da Dahlia Capital.

1. RESPONSABILIDADES

A Dahlia Capital entende que todos os seus colaboradores, em especial aqueles alocados nas

areas de Investimentos, Risco e Legal & Compliance, devem contribuir para o cumprimento desta

T Conforme art. 134 da Res. CVM 175, os fundos de investimento que ja estavam em funcionamento na data de inicio da
vigéncia da referida norma (02 de outubro de 2023) possuem um prazo especifico para se adaptarem e estarem sujeitos
a nova regulacdo. Dessa forma, até a adaptacdo de todos os fundos de investimento sob gestdo da Dahlia Capital
constituidos até a data mencionada, a Gestora também terd sob sua administracdo produtos sujeitos ao arcabougo
regulatoério da Instrucdo CVM 555/14.
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Politica. Entretanto, convém destacar que a responsabilidade de observancia a todas as
disposicoes aqui dispostas, de forma a nao prejudicar qualquer cotista dos fundos geridos pela
Dahlia Capital, pertence, de forma primaria, a area de Investimentos da Gestora e seu Diretor de
Gestao.

As areas de Risco e de Legal & Compliance da Gestora possuem o dever de fiscalizar, monitorar
e atualizar as informacdes necessarias para a manutencdo dos controles relativos aos critérios
preestabelecidos nesta Politica, supervisionando, sobretudo, a observancia desta Politica por
parte da area de Investimentos.

Esta Politica devera, ainda, ser observada, no que couber, por todos os socios, diretores,
funcionérios e todos que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da Dahlia
Capital ("Colaboradores”), especialmente aqueles envolvidos nas atividades de alocacdo dos
ativos negociados para as carteiras sob gestao da Dahlia Capital.

V. CRITERIOS DO RATEIO DE ORDENS

Nas negociacbes de ativos financeiros, a area de Investimentos da Dahlia Capital, sob
responsabilidade do Diretor de Gestdo, poderd, conforme entender mais adequado:

1) enviar ordens diretamente em nome dos fundos de investimento sob gestdo como
clientes finais (ordens individuais, nado sujeitas a agrupamento e rateio); ou,
alternativamente,

2) agrupar as ordens a serem lancadas ao mercado em nome da Gestora, buscando a melhor
execucao em cada uma das negociacdes e a racionalizacdo dos custos de transagao,
realizando o rateio e posterior alocacdo das ordens efetivamente executadas em cada
uma das familias de fundos de investimento sob gestdo de forma equitativa, utilizando-
se do ‘preco médio’ e demais critérios definidos na presente Politica, conforme
estabelecido no art. 82, §1° da Instru¢ao CVM 555.

Visando racionalizar os custos de transagao, a Dahlia Capital entende como adequado agrupar as
ordens de acordo com a estratégia de investimentos dos fundos geridos. Referida l6gica reduz
custos de transacdo, maximiza a qualidade da execucado, e, por conseguinte, oferece um servico

de melhor qualidade e mais eficiente na gestao de recursos.

De acordo com as regras do art. 88, paragrafo Unico da Resolugdo CVM 175, a Dahlia Capital
possui critérios equitativos para a definicdo do ‘preco médio’ para cada alocagdo. Ndo obstante,
em algumas hipoteses, por condicdes alheias a vontade da Dahlia Capital, poderdo ocorrer
pequenas discrepancias no preco médio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos financeiros
a ser alocada em um fundo de investimento sob sua gestdo ndo comportar a participagdo em

todos os lotes operados no pregao daquele dia, sendo necessario que a area de Investimentos
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opte pela alocagdo dentro do lote cujo valor financeiro esteja mais proximo do preco médio das

negociagdes.

Nesse contexto, o rateio e divisdo das ordens devera sempre ter por balizador o principio da

alocacdo justa, devendo, ainda, respeitar as seguintes metodologias pré-definidas:

(i)

(i)

(i)

Preco: as ordens serdo rateadas e alocadas de forma proporcional para cada familia de
fundos sob gestao (considerando, para tanto, a estratégia pré-definida dos veiculos), sendo
que tais veiculos receberdo o preco mais préoximo possivel do preco médio da totalidade das
ordens de todas as carteiras num mesmo dia e numa mesma corretora, para um mesmo

ativo.

O critério do preco médio pode néo ser aplicado quando:

a) As ordens de compra e venda possuirem identificacdo precisa do fundo de
investimento sob gestdo da Dahlia Capital no qual elas devam ser executadas. Neste
caso, as operacdes serdo registradas e liquidadas pelo preco obtido no cumprimento
da ordem;

b) A quantidade negociada for muito pequena. Nesta situacdo, a alocacdo dos lotes pode
apresentar impossibilidade matemética de alcancar o preco médio negociado ou de
resultar em lote fracionado (i.e. resultado ndo é um ndmero inteiro);

Q) O lote for indivisivel. Nesta situacdo, ndo é possivel realizar a divisdo do lote e
especificacdo pelo preco médio; e

d) For necessério realizar o enquadramento ativo ou passivo (em funcdo de resgates ou

aplicagdes) de um fundo de investimento sob gestdo da Dahlia Capital.

Alocacédo: O rateio se dara proporcionalmente as quantidades do ativo em questdo definidas
para cada familia de fundos sob gestdo de acordo com parametros previamente definidos
pela area de Investimentos, podendo haver alguma diferenca por conta de arredondamentos

face a presenca de lotes minimos.

Consideracdes adicionais: O rateio entre os fundos de investimento sob gestdo da Dahlia

Capital devera considerar, ainda:

a) O patrimonio liquido de cada fundo de investimento gerido;

b) As caracteristicas de cada fundo de investimento gerido, incluindo, sobretudo,
restricdes/limites contidos em seus Regulamentos, Politicas de Investimento, na
regulamentacdo aplicavel e eventuais necessidades de enquadramento dai
decorrentes, bem como o perfil de risco, mandato e o tamanho da estratégia na
respectiva classe de ativo de cada fundo;

) A captacdo liquida de recursos;

d) Posicao relativa do caixa de cada fundo de investimento gerido;
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e) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para os fundos de investimento
geridos; e
f) Posicao de risco de um fundo de investimento gerido.

Critérios por Tipo de Ativo

(i)

(i)

(i)

(iv)

Acbes: As acdes que compordo o portfolio e dos fundos de investimento geridos pela Dahlia
Capital sdo escolhidas pelo Diretor de Gestdo em conjunto com o Comité de Investimentos,
nos termos da Politica de Sele¢do e Alocacdo de Investimentos. O Diretor de Gestdo, em
conjunto com o Comité de Investimentos, determina o tamanho das alocacdes em ag¢des
com base em dois critérios principais: (a) analises fundamentalistas e econOmicas, sempre
considerando o preco corrente das acdes; e (b) a estratégia, perfil e publico-alvo de cada um
dos fundos sob gestao.

Derivativos: Estratégias envolvendo derivativos sdo customizadas de acordo com a estratégia
de investimento e perfil de cada um dos fundos de investimento geridos pela Dahlia Capital.
As estratégias podem ter como objetivo protecdo contra variagdes no preco dos ativos
referéncia (hedge), posicionamento e/ou alavancagem, a depender do tipo do produto e
respectiva politica de investimento.

Cotas de Fundos: Os fundos de investimento geridos pela Dahlia Capital que vierem a investir

em outros fundos de investimento sdo geridos conforme suas politicas especificas. As
operagdes sdo especificadas por fundo e/ou carteira em vista de seu perfil de aquisicao,
cronograma financeiro e programacdo de liquidez. Ordinariamente, as oportunidades dentro
de uma mesma oferta serdo alocadas de forma proporcional entre os fundos de investimento
sob gestdo, considerando, em regra, a familia de fundos em questdo. Relativamente a
aquisicdo de cotas de fundos Masters por fundos Feeders geridos pela gestora, o Diretor de
Gestdo, em conjunto com a Diretora de Riscos, definirad regra de alocagdo minima aplicavel
a todos os fundos Feeders, independentemente da estratégia, de forma a assegurar

tratamento equanime aos cotistas e atendimento as necessidades de liquidez.

Crédito Privado: Nas negociagdes de ativos financeiros considerados de crédito privado, as
ordens serdo emitidas em blocos e rateadas pela proporcionalidade do patrimonio liquido
de cada fundo ou o tamanho da estratégia na respectiva classe de ativo de cada fundo
respeitando a adequacao aos indicadores de risco estabelecidos para risco de crédito ou
prazo de vencimento aceitavel, conforme as disposi¢cdes do regulamento ou mandato de
cada fundo. Todas as ordens para os fundos deverdo estar dentro do intervalo de preco
verificado para o ativo financeiro em questado no dia da negociagdo. Esse intervalo de preco
€ monitorado pelo respectivo administrador do fundo de investimento gerido pela Dahlia

Capital.
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V. TRANSMISSAO DAS ORDENS

A Dahlia Capital podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobiliarios que
negocie ou registre determinada operacdo de compra ou venda de ativo para uma (conta
individual) ou mais carteiras sob gestdo (conta Master da Gestora), nas condi¢des que venham a
ser especificadas pela Dahlia Capital.

As ordens serdo sempre transmitidas verbalmente (exclusivamente através das linhas gravadas)
ou por escrito via meios eletronicos (i.e. e-mail e Bloomberg), sendo que, independentemente da
forma de transmissdo, todas as ordens deverdo ser posteriormente confirmadas por escrito
(preferencialmente por e-mail), cuja evidéncia serd mantida arquivada, no minimo, pelo prazo
previsto na regulamentacao aplicavel. Apenas os Colaboradores constantes na Lista de Emissores
de Ordem aprovada e assinada junto ao respectivo intermediario estdo autorizados a emitir
ordens em nome dos fundos de investimento sob gestdo. A Diretora de Risco estard sempre
presente na Lista de Emissores de Ordem unicamente para garantir a correta execucdo desta e
demais Politicas da Gestora, da regulamentacao aplicavel e dos regulamentos dos fundos.

VI. CUSTOS DAS OPERAGCOES

Conforme acima destacado, com o intuito de racionalizar os custos de transacao, a Dahlia Capital
entende como adequado o agrupamento de ordens de acordo com a estratégia de investimentos
dos fundos de investimento sob sua gestao. O rateio dos custos envolvidos nas transa¢des devera
sempre ser feito de forma proporcional a cada uma das respectivas carteiras de valores mobiliarios
a que as ordens agrupadas se referirem, ndo permitindo o aferimento de qualquer vantagem por
uma ou mais carteiras em detrimento de outras. Este processo podera ser feito intrinsecamente a

alocacdo dos ativos ou manualmente, conforme aplicavel.

A Diretora de Compliance devera revisar o relatério de comissdes pagas aos respectivos

intermediarios periodicamente, conforme Politica de Best Execution.

VII. CONFLITOS DE INTERESSE

Em qualquer hipdtese, as ordens relacionadas a carteiras de investidores externos terdo sempre
prioridade em relagdo a ordens relacionadas a “pessoas ligadas”? a Dahlia Capital, mitigando,

dessa forma, o risco de conflito de interesses.

2 Considera-se “pessoa ligada” a Dahlia Capital: (a) seus socios, acionistas, administradores, empregados, operadores e
prepostos (inclusive estagiarios e trainees), bem como os cdnjuges, companheiros e filhos destes; (b) os fundos exclusivos
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A Dahlia Capital podera realizar operagdes diretas entre os diversos veiculos sob sua gestao,

desde que assim permitido em seus respectivos regulamentos e observados os requisitos abaixo.

VIIL.

Todas as operacdes devem ser validadas ou posteriormente ratificadas por e-mail pela
Diretora de Risco e de Compliance, que devera incluir a especificacdo do ativo,
quantidades, preco, tipo da operacao e justificativa para a sua realizacdo. Referido e-mail,
juntamente com o registro das operacdes realizadas, devera ser arquivado pela area de
Legal & Compliance pelo prazo previsto na regulamentacao;

O veiculo que atue na ponta vendedora deverd se enquadrar em uma das situagdes
seguintes: (i) a contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou
em relagdo ao seu regulamento ou diretrizes internas de risco ou gestéo; ou (ii) a decisdo
de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da carteira. O veiculo
gue atuar na ponta compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo
com a estratégia de investimento da carteira. Tais operagdes poderdo ser realizadas,
ainda, para fins de ajustes ou rebalanceamento de carteira, de forma a garantir que uma
mesma estratégia de investimento em duas carteiras semelhantes seja preservada;

As negociacbes ndo poderdo dar rentabilidade desproporcional a um veiculo de
investimento em detrimento de outro. Ademais, em caso de desenquadramento, o prego
praticado ndo podera ser inferior ao valor minimo em que o fundo de investimento gerido
pela Dahlia Capital se reenquadraria ao realizar uma operacao em mercado organizado

com contraparte desconhecida; e

As operacbes devem ser realizadas em mercado organizado dentro dos parametros de
preco praticados pelo mercado, ou seja, entre o melhor preco de compra e o melhor
preco de venda; ou, ainda, utilizando preco divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por
exemplo) ou preco definido pelo administrador fiduciario, conforme metodologia de

precificacdo de ativos propria, conforme aplicavel.

ERROS DE TRADING

Todos os Colaboradores da Dahlia Capital devem exercer suas atividades com todo cuidado e

diligéncia que se espera da natureza de suas atividades.

wn

cujas cotas sejam de propriedade de “pessoas ligadas” a Dahlia Capital, conforme mencionadas na alinea “a” acima e que
sejam geridos pela propria Gestora; (c) qualquer outro veiculo ou estrutura de investimento que, do ponto de vista
econdmico, represente operagdo de carteira propria da Gestora ou de interesse de qualquer pessoa mencionada na alinea

"

a” acima.
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Na ocorréncia de erros, desvios ou acidentes operacionais durante a negociacao de ativos ou no
processo rateio e alocacdo de ordens, as areas de Risco, Legal & Compliance, o Diretor de Gestdo
e a Diretora de Risco e de Compliance devem ser imediatamente notificadas para que os impactos
aos fundos de investimento geridos pela Dahlia Capital, sejam eles positivos ou negativos, passem
0 quanto antes por uma analise e pela elaboracdo de um plano de acdo, sempre respeitados os
principios estabelecidos nessa Politica acerca do tratamento equanime e igualitario entre os
fundos, o disposto na regulamentacdo aplicavel e os respectivos regulamentos dos fundos de
investimento alvo da ordem de investimento relacionada ao erro/desvio/acidente em questdo.

IX. VIOLAGCOES E MONITORAMENTO

O cumprimento e observancia dos parametros de rateio e divisdo de ordens sera monitorado
periodicamente pelas areas de Risco e Legal & Compliance da Dahlia Capital, conforme processos
estabelecidos e revisados periodicamente em conjunto com a area de Operagdes (Ativo) e de
Investimentos da Gestora.

Durante o processo de execugdo e alocacdo das ordens, qualquer anormalidade ou suspeita de
descumprimento da presente Politica devera ser prontamente informada as areas de Risco e Legal
& Compliance a fim de que sejam discutidas e tomadas as devidas providéncias de corre¢do ou
remediacdo de erros ou violagdes. Evidéncias de referidos reportes e planos de acdo deverdo ser
arquivados pela area de Legal & Compliance por meio de software de gestdo de Compliance
(CompliAsset).

X. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Em cumprimento ao Art. 16, VII, da Resolucdo CVM 21, a presente Politica estd disponivel no

endereco eletronico disponibilizado pela Dahlia Capital para tal fim.
Esta Politica sera revisada, no minimo, uma vez a cada ano e sera devidamente atualizada caso

seja constatada a necessidade de alteracdo do seu contelido ou a qualquer tempo em razédo de

circunstancias que demandem sua revisao.
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